
理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 1 / 7

“苏银理财恒源封闭债权 141期”理财产品

2025 年半年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源封闭债权 141期”理财产品于 2024年 11月 06日成立，于 2024

年 11月 06日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭债权 141期

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003124000152

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 446,711,918.00

产品资产净值（元） 456,265,685.68

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000628665

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 457,396,004.02 

杠杆水平 100.25%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准
（年化）

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 141期 13

月 A

1.02144 1.02144 3.05%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 141期 13

月 B

1.020805 1.020805 2.95%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 141期 13

月 C

1.019479 1.019479 2.75%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 141期 13

月 D

1.021703 1.021703 3.05%
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2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 141期 13

月 E

1.021311 1.021311 2.95%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 2.28% 97.72%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 2.28% 97.72%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）
1 国投泰康-沐远 165号-

蚂蚁花呗

非标准化

债权类资

产

71,339,780.82 14.57%

2 重庆信托-融源 5号（第

1期）-邗江国资

非标准化

债权类资

产

44,552,807.69 9.10%

3 杭州工商信托-玖盈 112

号-慈溪国资

非标准化

债权类资

产

40,041,563.34 8.18%

4 中诚信托-苏诚 9号-淮

阴产投-2

非标准化

债权类资

产

15,022,152.60 3.07%

5 现金及银行存款 现金及银

行存款

12,143,360.49 2.48%

6 中信信托-苏赢43号-锡

东新城-1

非标准化

债权类资

产

10,155,377.17 2.07%

7 24特别国债 06 债券 5,141,080.98 1.05%
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8 24华夏银行永续债 01 权益类投

资

3,145,980.53 0.64%

9 24徐州交通 PPN002 债券 2,653,769.87 0.54%

10 24两江产业 MTN002(科

创票据)

债券 2,349,696.72 0.48%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
蚂蚁个人消

费授信付款

资产借款人

国投泰康-沐

远 165号-蚂

蚁花呗

146 70,000,000.

00

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

扬州市邗江

国有资产经

营有限公司

重庆信托-融

源 5号（第 1

期）-邗江国

资

154 44,500,000.

00

按季付息，

到期还本。

投资信

托计划

产品

正常

慈溪市国有

资产投资控

股有限公司

杭州工商信

托-玖盈 112

号-慈溪国资

147 40,000,000.

00

按季付息，

到期一次还

本

投资信

托计划

产品

正常

江苏淮阴城

市产业投资

集团有限公

司

中诚信托-苏

诚 9号-淮阴

产投-2

154 15,000,000.

00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

无锡锡东新

城城市发展

集团有限公

司

中信信托-苏

赢 43号-锡

东新城-1

154 10,000,000.

00

按季付息，

到期一次性

还本

投资信

托计划

产品

正常

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

江苏淮阴城

市产业投资

集团有限公

司

2016-05-17 5,000,000

,000.00

许可项目：旅游业务；餐饮服务；建设工程施工；

建设工程设计；建筑物拆除作业（爆破作业除

外）；房地产开发经营；水产养殖；自来水生产

与供应；城市生活垃圾经营性服务；餐厨垃圾处

理（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）

一般项目：创业投资（限投资未上市企业）；游

览景区管理；名胜风景区管理；物业管理；组织
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文化艺术交流活动；会议及展览服务；市政设施

管理；土地整治服务；建筑材料销售；技术推广

服务；园林绿化工程施工；土石方工程施工；城

市绿化管理；工程管理服务；房屋拆迁服务；农

业专业及辅助性活动；土地使用权租赁；工程技

术服务（规划管理、勘察、设计、监理除外）；

互联网数据服务；休闲观光活动；污水处理及其

再生利用；水污染治理；水环境污染防治服务；

停车场服务；企业管理；租赁服务（不含许可类

租赁服务）；建筑工程机械与设备租赁；殡葬服

务；殡葬设施经营；殡仪用品销售；谷物种植；

豆类种植；薯类种植；蔬菜种植；食用菌种植；

花卉种植；水果种植；坚果种植；中草药种植；

草种植（除依法须经批准的项目外，凭营业执照

依法自主开展经营活动）

无锡锡东新

城城市发展

集团有限公

司

2010-03-05 12,000,00

0,000.00

许可项目：建设工程施工；房屋建筑和市政基础

设施项目工程总承包（依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项

目以审批结果为准）一般项目：货物进出口；技

术进出口；进出口代理；食用农产品批发；建筑

材料销售；金属材料销售；环境保护专用设备销

售；机械设备销售；生物基材料销售；电子专用

材料销售；电子专用设备销售；园区管理服务；

以自有资金从事投资活动；创业空间服务；市政

设施管理；园林绿化工程施工；土石方工程施工；

房屋拆迁服务；土地整治服务；土地使用权租赁；

工程管理服务；城市绿化管理；城市公园管理；

城乡市容管理；集贸市场管理服务；商业综合体

管理服务；物业管理；停车场服务；水污染治理；

水环境污染防治服务；土壤污染治理与修复服务；

土壤环境污染防治服务；租赁服务（不含许可类

租赁服务）；非居住房地产租赁；信息咨询服务

（不含许可类信息咨询服务）；企业管理；企业

管理咨询；商务代理代办服务；会议及展览服务；

休闲观光活动；农村民间工艺及制品、休闲农业

和乡村旅游资源的开发经营；初级农产品收购；

树木种植经营；技术服务、技术开发、技术咨询、

技术交流、技术转让、技术推广；技术推广服务

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动）

慈溪市国有

资产投资控

股有限公司

2003-06-25 800,000,0

00.00

受慈溪市国有资产管理办公室委托、对所属国有

资产投资、融资、经营、管理和监督(未经金融

等监管部门批准不得从事吸收存款、融资担保、

代客理财、向社会公众集(融)资等金融业务)。



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 5 / 7

(依法须经批准的项目,经相关部门批准后方可

开展经营活动)

蚂蚁个人消

费授信付款

资产借款人

- - -

扬州市邗江

国有资产经

营有限公司

2009-09-22 9,510,310

,000.00

国有资产经营管理及投资；农业、农村基础设施

建设、投资；农田土地整理；农村环保工程施工；

市政工程施工；生态旅游资源开发；棚户区（危

旧房）改造、保障性安居工程建设、城乡住房建

设。园林绿化工程施工；建筑材料销售；（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动）

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 179,316.11

托管费 江苏银行股份有限公司 45,104.37

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。
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（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-06-30 446,711,918.00

2025-03-31 446,751,918.00

四、投资运作情况

1、运作期回顾

本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，通过对

宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，主动构建并调

整债券资产投资组合，力争获取超额收益。上半年债券市场整体呈震荡趋势，产品整体表现

较为稳健，后续有望继续提供长期稳健收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

基本面方面，上半年我国经济顶住压力实现较高增长，GDP 同比增速录得 5.3%，其中一、

二季度 GDP分别增长 5.4%、5.2%。上半年我国社零额累计实现 5%的增长，较一季度增加 1.5

个百分点，且高于去年全年水平，消费整体仍延续改善的趋势。新动能持续形成高贡献，外

需相关行业生产边际修复，但与内需挂钩的上游工业生产仍然偏弱。债市方面，2025年上半

年债市呈高波动、重交易的特征，债券收益率曲线平坦化。债市收益率先上后下。年初十年

国债收益率围绕 1.6%左右震荡。2 月以来，央行流动性紧缩叠加股市快速上涨等因素，十年

期国债收益率快速上升至 1.88%左右。二季度在中美贸易摩擦和央行降准降息的背景下，国

债收益率快速下行至 1.65%左右，随后维持震荡态势直到季末。展望下半年，在股市强势上

涨及风险偏好上升的背景下，债市预计延续震荡格局。但从近期国内基本面数据来看，三季

度以来的内部变化弱于预期，需求修复转弱。后续若股市进入登顶回落期，风险偏好反转，

债市或走向修复。

未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、流动

性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于为广大投

资者创造长期稳健的投资回报。

3、流动性风险分析

本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久期管理、

流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流动性风险。

五、托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2025年 06月 30日
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备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


