
理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 1 / 5

“苏银理财恒源封闭债权 166期优选款”理财产品

2025 年半年度投资管理报告

尊敬的投资者：

“苏银理财恒源封闭债权 166期优选款”理财产品于 2025年 04月 01日成立，

于 2025年 04月 01日正式投资运作。

一、产品基本情况

产品名称 苏银理财恒源封闭债权 166期优选款

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7003125000043

产品运作方式 封闭式净值型

报告期末产品存续份额（份） 642,326,013.00

产品资产净值（元） 648,280,216.07

风险收益特征 中低风险型

收益类型 固定收益类

管理人 苏银理财有限责任公司

托管人 江苏银行股份有限公司

托管账户 31000188000669028

托管账户开户行 江苏银行股份有限公司营业部

产品资产总值（元） 649,350,343.31 

杠杆水平 100.17%

二、产品净值与业绩比较基准

报告日期 销售名称 单位净值 累计单位净值 业绩比较基准
（年化）

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 166期优选

款 12月 A

1.00922 1.00922 2.85%-3.05%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 166期优选

款 12月 B

1.008971 1.008971 2.75%-2.95%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 166期优选

款 12月 C

1.008971 1.008971 2.75%-2.95%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 166期优选

款 12月 D

1.00922 1.00922 2.75%-2.95%
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2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 166期优选

款 12月 E

1.009469 1.009469 2.95%-3.15%

2025-06-30 苏银理财恒源封
闭债权 166期优选
款 12月 AJS鑫福

款

1.008971 1.008971 2.75%-2.95%

业绩比较基准不代表理财产品未来表现，不等于理财产品实际收益，不作为产品收益的业绩

保证，投资者的实际收益由产品净值表现决定。管理人参考过往投资经验，依据资产投资收

益水平，在产品说明书约定的投资范围和投资比例内，综合考虑收取的费用情况，模拟测算

得出业绩比较基准。

三、产品投资组合情况

（一）期末理财产品持有资产情况

序号 资产类别 直接投资占总资产的比例 间接投资占总资产的比例

1 固定收益类 1.41% 98.59%

2 权益类 - -

3 商品及金融衍生品类 - -

4 混合类 - -

合计 1.41% 98.59%

（二）期末理财产品持有的前十项资产

序号 资产名称 资产类别 持有金额（元）
占产品总资产

的比例（%）
1 中信信托-惠诚 8号-蚂

蚁花呗-第二期

非标准化

债权类资

产

201,178,630.43 25.14%

2 24特别国债 06 债券 30,371,083.19 3.79%

3 24广发银行永续债 01 权益类投

资

27,900,595.85 3.49%

4 24工行永续债 01 权益类投

资

24,585,866.00 3.07%

5 现金及银行存款 现金及银

行存款

19,781,466.29 2.47%

6 24平安银行 CD129 同业存单 14,096,462.03 1.76%

7 25杭州银行永续债 01 权益类投

资

9,616,043.48 1.20%

8 25建行二级资本债 债券 9,589,795.35 1.20%
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01BC

9 25邮储永续债 01BC 权益类投

资

9,550,494.49 1.19%

10 25兴业银行永续债

01BC

权益类投

资

9,545,738.85 1.19%

（三）非标资产情况

1）非标资产投资情况

融资客户 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期分配

方式

交易结

构

风险

状况
蚂蚁个人消

费授信付款

资产借款人

中信信托-惠

诚 8号-蚂蚁

花呗-第二期

270 200,000,000

.00

循环期不还

本不付息，

摊还期按月

过手摊还本

息

投资信

托计划

产品

正常

2）融资客户情况

融资客户 成立日期 注册资本
（元）

经营范围

蚂蚁个人消

费授信付款

资产借款人

- - -

（四）关联交易情况

1）报告期内投资于关联方发行的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

2）报告期内投资于关联方承销的证券或其他金融工具

关联方名称 证券代码 证券简称
报告期投资的证券

数量（张）

报告期投资的证券

金额（元）

- - - - -

3）报告期内投资于关联方管理的资管产品或其他金融工具

关联方名称
金融工具代

码

金融工具名

称

报告期投资的证券

数量

报告期投资的证券

金额（元）

江苏省国际 ZZGL2025040 江苏信托安 3,237,655.00 3,200,000.00
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信托有限责

任公司

91188 源 4号集合

资金信托计

划

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91189

江苏信托安

源 5号集合

资金信托计

划

2,966,966.00 3,000,000.00

江苏省国际

信托有限责

任公司

ZZGL2025040

91190

江苏信托安

源 6号集合

资金信托计

划

2,589,830.00 2,600,000.00

4）报告期内的其他关联交易

交易类型 关联方名称 关联交易金额（元）

代销费 江苏银行股份有限公司 97,079.80

托管费 江苏银行股份有限公司 28,632.42

注：本报告中理财产品托管费、代销费、直销费均基于产品实际支付金额进行统计。

（五）自有资金投资情况

产品名称 持有份额（份）

- -

本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

（六）理财产品份额变动情况

日期 持有份额（份）

2025-06-30 642,326,013.00

四、投资运作情况

1、运作期回顾

本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，通过对

宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，主动构建并调

整债券资产投资组合，力争获取超额收益。上半年债券市场整体呈震荡趋势，产品整体表现

较为稳健，后续有望继续提供长期稳健收益。

2、后市展望及下阶段投资策略

基本面方面，上半年我国经济顶住压力实现较高增长，GDP 同比增速录得 5.3%，其中一、

二季度 GDP分别增长 5.4%、5.2%。上半年我国社零额累计实现 5%的增长，较一季度增加 1.5

个百分点，且高于去年全年水平，消费整体仍延续改善的趋势。新动能持续形成高贡献，外

需相关行业生产边际修复，但与内需挂钩的上游工业生产仍然偏弱。债市方面，2025年上半

年债市呈高波动、重交易的特征，债券收益率曲线平坦化。债市收益率先上后下。年初十年
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国债收益率围绕 1.6%左右震荡。2 月以来，央行流动性紧缩叠加股市快速上涨等因素，十年

期国债收益率快速上升至 1.88%左右。二季度在中美贸易摩擦和央行降准降息的背景下，国

债收益率快速下行至 1.65%左右，随后维持震荡态势直到季末。展望下半年，在股市强势上

涨及风险偏好上升的背景下，债市预计延续震荡格局。但从近期国内基本面数据来看，三季

度以来的内部变化弱于预期，需求修复转弱。后续若股市进入登顶回落期，风险偏好反转，

债市或走向修复。

未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、流动

性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于为广大投

资者创造长期稳健的投资回报。

3、流动性风险分析

本产品持仓优质非标资产与中高等级债券，抗市场波动能力较强，通过组合久期管理、

流动性指标监测等多项措施持续加强久期与流动性管理，有效控制产品的流动性风险。

五、托管人报告
在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职

尽责地履行了托管职责。在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托

管人能够知悉和掌握的情况范围内，托管人对财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏的情形。

苏银理财有限责任公司

2025年 06月 30日

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


